ICBC @ ICBC Yatinm Arastirma

GUNLUK BULTEN 22.05.2020
Piyasa Verileri Bakis Agisi
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21.05.2020 Kapanis  Degisim % %61,6 Sonras1 Don(U)s
BIST-100 102.649 0,48
BIST-30 119.190 0,66 10.00 TR Mayis Kapasite Kullanim Orani (6nceki: % 61.6) agiklanacak,
DVZSP 7.1390 0,90
EUR/USD 1.0982 0.03 TR Nisan KKO yillik bazda 13,4 puan azalirken,
ALTIN 1.728 -1,09

) o .
PETROL (BRENT) 36,78 2,88 ayhk 13,7 baz puan azalarak %61,6 gergeklesti.
22.05.2020 TR Mart KKO yillik bazda 110 baz puan artarken,
USD/TL lik 70 b larak %7 klesti
17:30 6,3011 6,7943 aylik 70 baz puan azalarak %75,3 gergeklesti.
EUR/USD

10924 TR Subat ayinda KKO'1 yillik bazda 200baz puan ve aylk 50 baz puan artarak %76,0
(20.10.21) gergeklesmisti.
%9.05 %9.01 L
BRENT 3423 Ocak ayinda KKO yillik bazda 110 baz puan artarak %75,5 gerceklesmisti.
Sanayi liretimi Mart ayinda yillik bazda beklentilerin altinda yy -2,0% (bekl. %2,8%)
Dis Piyasalar

21.05.2020  Kapanig Degisim % ve aylik bazda -7,1% azalmisti.
DJIA 24.474 -0,41
S&P 500 2.948 -0,78 iktisadi faaliyet Nisan ayinda belirginlesirken,
NASDAQ 9.284 0,97 Mayis ayiin ilk yarisina iliskin yiksek frekansh gostergeler kismi normallesme
DAX 11.045 -1,57 adimlariyla birlikte dipten doniis sinyalleri icermektedir (TCMB)
FTSE 100 6.011 -0,91
NIKKEI 20.552 -0,21
SHCOMP 2.867 -0,55

Vadeli Piyasalar

22.05.2020 Degisim %
FDOW -0,82
FSP 0,77
US 10-Y -4,58

Bizi takip etmek igin
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] H Next Steps
1000 TR Mayls KapaSIte Kullanlm Oranl Crude has rallied over the last month, but traders wonder if it can last
onceki: % 61.6 mBrent crude futures
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® 10.30 Almanya Mayis imalat PMI bek 28,5

® 18.00 TR Ocak-Nisan Sigorta Sirketleri Prim
Uretimi
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® Baker Huges kuyu sayisi
® TR 6 Aylik Hazine Bonosu ihalesi
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Nisan ikinci el konut satislari -17.8% 4.33 M
olarak gerceklesti (2010 Temmuz’'dan beri en disiik)
ABD Mart ikinci el konut satiglari -8.5% 5.27 M olarak
gergeklesmisti. ABD Subat ikinci el konut satiglari %6,5
artarak 5,7 milyona ylkseldi ve beklentileri asmisti. ABD
Ocak 2. el konut satiglari verisi 5.460 M olarak
gerceklesmisti. Tarihsel dislk faiz oranlari rekor diisiik
stoklara ragmen alicilari cezbetmeye devam ettigi icin
ABD Aralik 2.el konut satislar verisi 5.54 M olarak
gerceklesti : 2 yildaki en iyi gidis. ABD Kasim 2.el konut
satislari  -1.7% ile 5.35M olarak gergeklesmisti. ABD
Ekim 2. El konut satiglari 5.460 M olarak, ABD Eyliil 2. El
konut satislar ylksek fiyatlarin satislari sinirlamasiyla
-2.2% ile 5.38 M olarak gergeklesmisti.....

2.375k beklenen ABD haftalik igsizlik bagsvurulari
2.438k (-249 bin ile) olarak gergeklesti.

3.839k sonrasi ABD Haftalik igsizlik bagvurulari 677 bin
azalarak 3.169k olarak gergeklesmisti.

6.6 M -6.61 M sonrasi ABD haftalik issizlik basvurulari
iki hafta sonra gerileme gostererek 5,245M olarak
gerceklesmisti. isten cikarmalar nedeniyle 70k ile 281k
2 yilin ylksegine gikan veri sonrasi ABD haftalik issizlik
basvurulart 3,283 milyondu (1982 yilinin Ekim ayinda
695 bindi).....
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25 Mayis 2020 Pazartesi, 26 Mayis 2020 Sali seans yapilmayacaktir. 21 Mayis 2020
Persembe tarihli islemlerin takasi 27 Mayis 2020 Carsamba tarihinde gergeklestirilecektir. 22
Mayis 2020 Cuma tarihli islemlerin takasi 28 Mayis 2020 Persembe tarihinde

AKSEN 2020 Yili ilk Ceyrek Mali Tablolarinin Degerlendiriimesi Analist Toplantisi Ozeti
http://www.aksainvestorrelations.com/presentations/financial-presentations/

TEKTU Antalya Club Zigana Tatil Kéyimuz ve Alagati Resort Zigana Hotelimizin sezon agilis
tarihi olarak 18 Haziran 2020 belirlenmistir.

KARDEMIR KARABUK DEMIR GELIK SANAYi VE TiCARET A.S. JCR Eurasia Rating, Kardemir
ve istiraklerinin konsolide yapisini ve muhtemel tahvil ihraglarinin nakit akimlarini gézden
gecirerek yuksek diizeyde yatirim yapilabilir seviyede degerlendirmis

HURGZ Vergi Dairesi'ne iletilen 2020/1. Donem Gegici Vergi Beyannamesi Eki Gelir Tablosu
155.586

TKURU payinda 22/05/2020 tarihinden itibaren 3 ay slreyle mevcut "Agiga Satis ve Kredili
islem Yasagi"na ilave olarak "Briit Takas" ve "Emir Toplama Asamalarinda Denge Bilgisi

Yayminin Kisitlanmasi" seklindeki onleyici tedbirler uygulanacaktir

Yatirim Araci ve Yatinmci Bazinda Tedbir Uygulanmasi RALYH

TUPRS 31.03.2020 -2.265.010.000 4,6 milyon tonu yurt iginde olmak Uzere, toplam 6,2
milyon ton Urilin satisi gergeklestirilmistir.Diisiik sezonda gergeklestirilen ham petrol tniteleri
bakimlari ve distk Grin marjlarindan dolayr %84,6’lik optimum kapasite kullanimiyla 6,0
milyon ton {retim gerceklestirilmistir. Yurtici Satis -10,4% Ihracat -27,5% Genel Toplam
-14,5%.

TRKCM Rekabet Kurumu tarafindan yapilan 6n arastirma kapsaminda sorusturma baslatiimis
ve bu sorusturma ile ilgili ilk cevabi yazimiz kendilerine iletilmistir.

PRKME Yonetim Kurulu'nca hazirlanan Pay Geri Alim Programi Genel Kurul'ca kabul
edildi.Geri Alim Yapilmasi Planlanan Donem 22.05.2020 21.05.2021 Nominal Tutar (TL)
744.336.215

AYGAZ 31.03.2020 -226.160.000

ilk halka arzlar: Bayrak EBT Taban Sanayi ve Ticaret A.S. 3.28 TL

DAGI ve GLBMD 22/05/2020 05/06/2020 briit takas

THYAO S&P Avrupali rakiplerine gore daha esnek maliyet yapisina sahip olmasi ve aldig
maliyet azaltici tedbirleri olumlu degerlendirerek B kredi notunu teyit etmistir.

Ekonomi Haberleri

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore nisanda beyaz esya ihracati, gegen yila gore yiizde 49 daraldi.
Deutsche Lufthansa AG milyarlarca euroluk kurtarma paketine yakin oldugunu belirtti.

Astra Zeneca Plc. Oxford Universitesi ile birlikte Covid-19 asisi gelistirmek icin ABD'den 1 milyar dolardan fazla fon aldi ve 400 milyon doz igin

tedarik anlagmasi oldugunu bildirdi BHT

22.05.2020 tarihinden itibaren gergek ve tiizel kisilerin giinlitk 100 gr ve {izerinde altin alim islemlerinde, altinin ilgilinin hesabina aktariimasinin
ve/veya kullanima agilmasinin bir is giinii valérlii olarak gergeklestirilmesine-BDDK

ingiltere merkezli hava yolu sirketi Easylet bazi uguslarini 15 Haziran'da bagslatacak

Tiirkiye'de lretilen otomotiv pargalarini ve beyaz egyalari tasiyan Marmaray gegisli ilk ihracat blok treni, Sakarya'dan hareket edecek.Reysag
Uluslararasi Tagimacilik AS tarafindan istasyona getirilen otomotiv pargalari ve beyaz esya yikli 36 konteyner, 18 vagondan olusan trene

yiiklendi- TRT
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,48 artis ile 102.649 puandan tamamladi. islem hacmi 12,3 mlr TL.

DESTEK 102.150 101.968 , 101.352 100.864 98.494 97.671 97.482 97.275 w-w; 96.884; 95.330 94.602*
GAPLER 99.768 97.064 93.275 ; 89.968 86.587 -84.246
DIRENC  103.227 (%50-61.8 fib: 103.236 108.263) 104.156 104.909-105.183 105.834- 105.930

BIST100 %50 fib. 103.236

XU100 (103,227.3, 102,149.1, 102,648.9), Parabolic SAR (98,332.04), Parabolic SAR (98,332.04)
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[2020 |February [March [April [May laune
Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
EREGL 8.18 8.17 8.12 8.07 8.26 8.38 8.46

CCOLA 38.98 38.5 38.4238.08 39.34 43.04 43.5
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Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,75’ten yiizde
8,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -50bp)

iktisadi faaliyet Nisan ayinda belirginlesirken, Mayis
ayinin ilk yarisina iliskin yiksek frekansl gostergeler
kismi normallesme adimlariyla birlikte dipten donis
sinyalleri igermektedir.

Gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina bagh etkiler
nedeniyle tiketici enflasyonunun kisa vadede bir
miktar yuksek seyredebilecegi, ancak yilin ikinci
yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha
belirgin hale gelecegi degerlendirilmektedir.
Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda
yiizde 5,5 ile yiizde 9,3 araliginda (orta noktasi
ylizde 7,4),

2021 yil sonunda ise yiizde 3,1 ile yiizde 7,7
araliginda (orta noktasi yiizde 5,4) gerceklesecegi
ongoriilmektedir.

PPK Toplantilari
25 Haziran 2020

Vadeli Islemler

FXU0300620
117.650-119.050-118.125

bandinda hareket etti.
Direng: 119.050 120.850
USDTRL 6.7803-6.8162 bandinda hareket etti

6.9311
6.9742-6.9998,
7.1724-7.2077-7.2178 direng konumuna geldi..

Destek:  6.7505 (6.7515 ile test edildi) ; 6.6211
6.6075 6.5920 6.5661
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TUFE'de (2003=100) 2020 yili Nisan ayinda bir énceki aya gére %0,85, bir énceki
yilin Aralik ayina gére %3,16, bir dnceki yilin ayni ayina gére %10,94 ve on iki aylk
ortalamalara gore %12,66 artis gerceklesti.

http://www.tuik.gov.tr/HbGetirHTML.do?id=33865

Hazine- 3 Aylik Borglanma Programi

Mayis ayinda toplam 19,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 40 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Haziran ayinda toplam 12,3 milyar TL'lik i¢ bo r¢ servisine karsilik toplam 22 milyar
TL'lik i¢ borglanma

Temmuz ayinda toplam 20,5 milyar TLlik i¢ borg servisine karsi lik toplam 27 milyar
TL'lik i¢ borglanma

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak iizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngoérilmektedir.
i¢ borg servisinin 229,5 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak ddemelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olugmasi 6ngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanli@i hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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